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Sessao de Formacao em Fundos
de Pensoes da Carlyle Partners

Por *Nadia Nunes

A Carlyle Partners, a Unica consultora e corretora especializada em Fundos de
Pensbes Complementares em Mogambique, organizou a 22 de Outubro uma sessao
de formacé&o sobre Fundos de Penstes Complementares.

A sessédo contou com o apoio técnico de alguns dos parceiros estratégicos da Carlyle
Partners, entre seguradoras, entidades gestoras de fundos de pensdes, e bancos.
Nomeadamente a Global Alliance, Hollard, NBC e Sanlam, e o Banco de Investimento
Global (Banco BIG). A sesséo contou ainda com uma aula de Eduardo Madope, que
se debrucou sobre a componente legal dos fundos, estrutura, e demais aspectos.

Embora a legislacéo sobre os fundos de pensdes complementares em Mocambique
seja de 2009, tem havido um interesse cada vez maior sobre a matéria. A Carlyle
Partners tem trabalhado afincadamente para ajudar a disseminar informacao sobre
fundos de pensbes em Mocambique e, embora ainda haja muito que fazer, temos
sido bem sucedidos na matéria. Temos ajudado empresas e trabalhadores na
implementac&o dos seus fundos, e temos tido também iniciativas educacionais como
formacOes e newsletter mensal.

O nosso evento foi bastante bem recebido por clientes e participantes em geral, tanto
gue decidimos torna-lo anual.

Para empresas que ndo tenham participado, mas que tenham interesse em saber
mais sobre fundos de pensdes complementares em Mocambique, estamos abertos a
partiihar  informacdo. @Podem entrar em contacto pelo nosso e-
mail: corporate@carlylepartners.lic

*Gestora | Carlyle Partners
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Perspectiva da Banca Como
Forma de Alavancar a Promocao
de Fundos de Pensoes

Por Yuler Neves*

Os fundos de pensdes séo patriménios autonomos destinados ao financiamento de
planos de pensdes. Em outras palavras, sdo produtos de Investimento com vista a
garantir uma poupanca que devera assegurar as necessidades financeiras dos




individuos na idade da reforma, em caso de invalidez parcial ou permanente, morte
ou perda de emprego.

Os planos de pensdes podem ser contratados a nivel individual ou a nivel colectivo
sendo que a nivel individual, cada individuo € responsavel pela gestdo do seu préprio
plano e a nivel colectivo a gestdo € feita pela instituicAo empregadora. Aqui sdo
acordadas contribuicbes entre as empresas e 0s seus colaboradores e entregues a
uma sociedade de gestado de fundos de pensdes cuja sua principal missédo é zelar
pelo investimento, gerindo e rentabilizando as contribuigbes dos varios investidores
em contrapartida de taxas de gestéo.

Na responsabilidade de rentabilizar estas contribuicdes, as sociedades gestoras de
fundos de pensbes podem recorrer aos seguintes instrumentos facilitados por
institui¢cdes financeiras:

o Titulos de divida publica

e AccOes, obrigacdes e papel comercial

e Mercado imobiliario; e

o Depdsitos bancarios (depésitos a ordem remunerados e a prazo)

Neste sentido, a banca desempenha um papel de extrema importancia no sector, pois
permite 0 acesso a grande parte destes instrumentos, com a possibilidade de
negociagao de taxas e outras contrapartidas que véo ditar a rentabilidade dos activos
em questao.

Por intermédio da Banca de Investimentos, as sociedades gestoras de fundos
poderdo ter acesso ao mercado de capitais para investimentos em obrigacoes,
accoes e papel comercial, nas bolsas de valores, bem como a servicos de custddia
de titulos e 0 acesso a bolsas mundiais.

Cabe aos gestores dos fundos de pensdes a gestdo e diversificacdo do risco
associado a cada um dos instrumentos disponiveis no mercado, assessorados pelos
gestores bancérios de investimento. Os Bancos de Investimento, na sua maioria, tem
gestores dedicados e especializados na gestdo e rentabilizacdo de activos
financeiros.

Em Mocambique, as sociedades gestoras de fundos séo regidas pelo Decreto
25/2009 de 17 de Agosto, e pelo Diploma Ministerial 261/2009, de 22 de Dezembro,
gue regem o funcionamento dos fundos de pensées bem como a alocacao prudencial
dos activos dos fundos em carteira.

As instituicbes bancarias podem estruturar os mais variados produtos financeiros,
com taxas e maturidades ajustados as necessidades dos fundos, porém, nota-se a
falta de uma regulamentacéo mais especifica e menos limitada, pois no actual prisma,
a aplicacéo dos activos esta sujeita apenas as solucdes financeiras pré-definidas na
lei. A diversificacdo de produtos financeiros, permitira o crescimento do sector, maior
poupanca e mais investimentos no nosso Pais.

Os fundos de pensdes sdo também um excelente veiculo para a captacdo de
depdsitos, possibilitando a concesséo de créditos no sistema financeiro, e servem



ainda de complemento aos beneficios da seguranga social, proporcionam melhor
qualidade de vida e estabilidade financeira da populacdo no periodo da reforma.

*Diretor, Desenvolvimento de Produto | Access Bank Mocambique



Mercados Financeiros e Literacia

Por Banco BiG Mogcambique
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4 Crescimento Economico & Inflagao
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Recessdo econémica em 2020, com PIB a
contrair -1,23%

recuperagao do crescimento do PIB no 2°
trimestre de 2021 para 1,97%

Melhoria das estimativas de crescimento do
FMI para 2,5% este ano

» Aceleragdo da inflagdo homdloga que atinge
maximo de 6,04% em setembro

+ Analistas preveem manutencdo da inflagdo
em 2022 e estabilidade nos anos seguintes

4 Politica Monetaria e Cambios
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+ Aumento inesperado das taxas de referérlcia
em Janeiro de 2021 para conter pressdes
inflacionarias
+ Reducdo recente de Coeficientes de RO para
Meticais e Divisas
+ Redugdo do prémiq de risco que permitiu a
Prime Rate reduzir -30pbs em Setembro,
passando para 18,30%
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6,04%

ZAR/MZN

« No 10S o Metical registou uma forte
apreciagdo como resposta a inversdo da
politica monetaria do BdM

« MEF no Relatério de Riscos Fiscais 2022

estima que o cdmbio USD/MZN podera
ascender a 68 até final do ano




4 Juros Reais atractivos

De momento Mogambique apresenta uma uma taxa de inflagdo controlada e estavel, com as

taxas reais mais elevadas da regido.
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- ‘ Taxa real = Taxa Nominal - Inflacao ‘

4 Poupanga V.S. Investimento

Poupanca é o dinheiro que sobra a um individuo
ao subtrair os gastos ao seu rendimento
disponivel em um determinado periodo.
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\ A diferenca entre uma poupanga com e sem
investimento, sera maior com a passagem do
= tempo devido ao impacto dos juros compostos.
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Um investimento é um activo ou item adquirido
com o objetivo de gerar receita ou valorizagdo
(aumento de valor ao longo do tempo).

&

448 652

157 836
210 000

160 000

Poupanga (Poupanga anual 10.000)

—Investimento (Poupanca anual 10.000 & rentabilidade anual de 7% sobre a poupanga)

4 Mercados de Capitais
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4 Instrumentos Financeiros

Instrumentos de capital

Alocacédo dos Investimentos
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4 Opc¢oes de Investimento: Bilhetes do Tesouro

Bilhetes do Tesouro vs Depdsitos a Prazo Taxas bilhetes do tesouro
30,00%
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Bilhetes de Tesouro sdo titulos de Divida As taxas de juro dos Bilhetes do Tesouro
Publica de curto prazo, emitidos belo Banco apresentaram no inicio de 2021, a primeira
Central cujas maturidades sdo de 91, 182 e subida desde Janeiro de 2017
364 dias A subida da MIMO no inicio de 2021, levou a
Estes titulos sdo usados como Instrumentos uma subida acentuada de perto de 500 pb
de Politica Monetaria nas taxas dos BTs
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4 Opcoes de investimento: Obrigacoes

Obrigacoes do Tesouro Obrigacoes Corporativas

As Obrigagdes do Tesouro representam 96% do
valor total das obrigacdes disponiveis na BVM

Sdo emitidas pelo Estado Mogambicano como
forma de se financiar em Meticais

As Obrigagbes corporativas sdo emitidas por
empresas como uma alternativa ao crédito bancario

Estes titulos podem ter activos reais dados como
garantias como forma de reduzir o risco

Vantagens Vantagens

Titulos de Médio/Longo prazo com mais
Liquidez no Mercado Secundario, e apresentam
um perfil de risco soberano

Devido ao seu perfil de risco, apresentam um yield
mais atractivo em comparacdo com as ObrigacOes

do Tesouro
Maturidades existentes Maturidades existentes
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] 1 1 1 1 I I |
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4 Opgoes de Investimento: Acgoes
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Acgdes sdo unidades de participagdo no capital de uma empresa que sdo negociadas na Bolsa de valores
Sendo participagdes no Capital de uma Empresa elas valorizam ou desvalorizam consoante a performance
financeira da empresa, e ddo o direito aos seus detentores de participar nos lucros da mesma através da
distribuigdo dos dividendos, bem como em participar na vida corporativa da empresa através das AGs




4 Mercado de Capitais em Mog¢ambique

Volume do Mercado Secundario (MZN milhdes)

4 N 7.307
« O volume acumulado transaccionado em 0.8% 0.5%
mercado secundario entre Janeiro e Setembro 5.301 \
de 2021, foi +37,7% superior ao periodo
homadlogo 2.808
= As Obrigagbes do Tesouro sao os titulos mais
transaccionados em secundario, com 98,8% 98.8%
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Reduzir Neutro Aumentar
Mocambique
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Sistema Monetario

0 juros apresentaram uma subida acentuada no inicio
de 2021 devido a uma alteragio da politica monetaria
pelo BdM. O sector bancario por sua vez tem levado
mais tempo a ajustar os juros praticados.
Recomendamos a reducdo de exposicio a DPs e
um aumento da exposicdo a BTs.

Bilhetes do
tesouro
(13%)

Obrigagées

Rec d: um 0 na exposicio a

Obrigacdes do Tesouro apés a constante subida Obrigacies do
dos juros a longo prazo durante 2021. Divida Corporativa Tgs:uro
Visdo positiva em divida corporativa, mas menos (16%6-199%) (14%-16%)

interessante que em 2020 devido a redugdo do
diferencial em comparagdo com a divida publica.

Acgoes

Depois da queda observada nas cotagdes em 2020 e

2021, estima-se que as acgies da CDM e HCB EMOSE
poderdo ter uma apreciagdo em 2022, com a CMH

recuperagdo da confianga dos agentes econémicos.

FX

Perspectiva neutra em relagdo ao Metical depois
da apreciagdo no primeiro trimestre do ano, espera-se USD / MZN
que com o aumento das exportagdes, o bom nivel de ZAR / MZN
reservas e as intervengdes do Banco Central, o Metical
se mantenha estavel durante o préximo ano.
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Carlyle Partners

Publicacao do Més

A Carlyle Partners é uma empresa de consultoria e mediagéo de seguros especializada em Saude, Vida e
Pensdes, devidamente autorizada pelo Instituto de Supervisdo de Seguros de Mogambique (ISSM).

E-mail: corporate@carlylepartners.lic

Carlyle Partners | Av. Marginal, 141C Rani Towers 6th floor

+258 84 480 5853

https://www.carlylepartners.lic/
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